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— Ulje e normave referente té interesit nga ana e BQE-sé

— Shgetésim pér tarifat shtesé naaj Kinés edhe pérkrah mundésisé pér fillim té bisedimeve tregtare me ShBA-
né

— Korigjim i forté né rénie i normave té kthimit té obligacioneve geveritare né ShBA
Né gendér té vémendjes sé€ investitoréve té tegjeve ndérkombétare financiare ishin politikat tregtare botérore
dhe mbledhja e BQE-sé. Né fillim té javés u shénua korrigjim i ndjeshém né rénie i normave té kthimit té obligacioneve
geveritare né ShBA, pas rritjes sé javés paraprake. Lévizje té tilla erdhén pér shkak té getésimit té pérkohshém té
shgetésimeve té shkaktuara nga tensionet tregtare, pasi ShBA-té vendosén té pérjashtojné telefonat inteligjenté dhe
kompjuterét nga fusha e tarifave té shpallura mé paré. Pérkrah késaj, pér kété korigjim kontribuoi edhe shpallja nga
ana e administratés sé ShBA-sé gé éshté arritur pérparim i konsiderueshém né negociatat tregtare me BE-né !. Pérgjaté
javés, normat e kthimit edhe mé tej u ulén, pér shkak té paralajmérimit pér mundési té futjes sé tarifave té reja pér
importet e mineraleve té réndésishme né ShBA. Pas kétij njoftimi, tensionet me Kinén u forcuan dhe pasiguria rreth
zinxhiréve globalé té furnizimit u rrit?. Pasojat ishin rritje e shqgetésimit tek investitorét, vecanérisht pér ndérprerjet e
mundshme né industrité gé varen nga kéto léndé té para strategjike, té cilat guan né rritje té kérkesés pér instrumente
financiare té sigurta. Né kushte té tilla, normat e kthimit té obligacioneve geveritare amerikane né segmentet 2, 5 dhe
10 vjecare né bazé javore rané mesatarisht pér 18 piké bazike. Pér shkak té kérkesés né rritje pér instrumente té
sigurta, ¢gmimi i arit arriti nivel té ri historik prej mbi 3.300 dollaré amerikané pér ons. Né té njéjtén kohé&, indekset e
tregut té aksioneve dhe vlera e dollarit amerikan kundrejt euros ra né bazé javore. Kursi i kémbimit euro/dollar amerikan
karakterizohet me ndryshim té caktuar, nga ku rénia e paré e palés valutore e shkaktuar nga mundésia pér getésim té
luftés tregtare dhe ulje té normave referente té interesit nga ana e BQE-sé, e cila éshté kompensuar plotésisht nga
shgetésimet né rritje pas njoftimit té€ futjes s&€ mundshme té tarifave té reja pér importet e mineraleve té réndésishme
né ShBA. Nga ana tjetér,cmimet e naftés u rritén pér shkak té fillimit t& mundshém té negociatave tregtare midis ShBA-
sé dhe Kinés, pasi Kina shprehu gatishmériné e saj pér dialog nése ShBA-té tregojné géndrueshméri né vendimet e
tyre.

Né eurozoné, pérkrah efekteve té ShBA-s&, edhe mbledhja e BQE-sé pati ndikim té fugishém mbi tregjet, nga
ku erdhi edhe né rénie té normave té kthimit té obligacioneve geveritare, vecanérisht pér shkak té ngadalésimit té
vérejtur té presioneve mbi ¢cmimet dhe rritjes sé rrezigeve negative pér rritjen ekonomike. Si pasojé, normat e kthimit
té obligacioneve geveritare rané mesatarisht pér rreth 10 p.b. né segmentet 2, 5 dhe 10 vjecare3. Né pajtim me
pritshmérité, BQE-ja i uli té tre normat referente té interesit pér 25 piké bazike (ulja e shtaté gé nga gershori i vitit
2024, nga ku ndryshimi total shénon 175 p.b.) 4. Né njoftimin pér shtyp té bankés gendrore u theksua gé té dhénat e
¢mimeve tregojné né avancim té procesit té dezinflacionit, me rénie té inflacionit dhe inflacionit bazé& né mars, si dhe
ngadalésim té réndésishém té rritjes sé& cmimit té shérbimeve °. Kryetarja e BQE-sé, Kristina Lagard, né fjalimin e saj
theksoi gé né kéto kushte nuk éshté e réndésishme té flitet pér shtréngimin e politikés monetare dhe gé norma neutrale
e interesit Eshté koncept qé éshté i pérshtatshém pér botén pa tronditje,gjé gé nuk &shté rasti tani. Ajo shtoi gé BQE-
ja do té zgjedhé politiké té pérshtatshme, e cila do té bazohet né gatishmériné dhe shkathtésiné pér t'u pérballur me
tronditjet e ardhshme. Né kushtet aktuale, sipas Lagard, mbizotérojné rreziget negative pér rritjen ekonomike dhe nése
ato realizohen, do té rishikohen masa shtesé. Sa i pérket treguesve makroekonomiké né zonén e euros, rritja mujore e
prodhimit industrial u pérshpejtua né shkurt, duke u rritur nga 0,6% né 1,1%, kryesisht pér shkak té rritjes sé prodhimit
té mallrave kapitale dhe mallrave jo té géndrueshme. Nga ana tjetér, besimi i investitoréve né Gjermani né prill, i matur

! Né kété kontekst, u theksua gjithashtu se po shqyrtohet mundésia e futjes sé pérjashtimeve té caktuara pér makinat dhe pjesét e importuara té
automjeteve.

2NE té njéjtén koh&, ShBA-té e kuptojné varésiné e tyre té tepért nga Kina, e cila éshté prodhuesi kryesor i 30 nga 50 mineraleve té réndésishme,
vecanérisht pasi Pekini filloi té kufizojé eksportet e tyre.

3Revizioni né ritje i rejtingut kreditor né Itali nga ana e agjencisé pér rejting kreditor SiP solli né rénie té normave té kthimit té obligacioneve geveritare
italiane dhe spanjolle.

* Pas kétij ndryshimi, norma e interesit té depozitave njéditore shénon 2,25%, norma e refinancimit 2,4%, ndérsa norma e interesit e kredive njéditore
shénon 2,65%.

5 Pér dallim nga mbledhja e méparshme, deklarata e fundit nuk tegoi gé politika monetare éshté dukshém mé pak e shtrénguar. Me kétg€, BQE-ja
synon té sigurojé stabilizim té géndrueshém té inflacionit drejt nivelit té objektivit afatmesém, né mes té pasigurisé né rritje, ndaj do té vazhdojé té
marré vendime né varési té té dhénave ekonomike, nga mbledhja né mbledhje. Né té njéjtén kohé, Késhilli nuk angazhohet pér rrugé specifike té
normés sé interesit.
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pérmes indeksit ZEV, ra ndjeshém nga 51,6 né -14 pik&, duke hyré né zonén treguese té recesionit pér heré té paré qé
nga tetori 2023, ndérsa regjistroi edhe rénien mé té€ madhe gé nga invazioni rus mbi Ukrainén né vitin 20228,

Né Kiné, rritja vjetore e PBB-sé né tremujorin e paré ishte 5,4% (mé e larté se pritjet e analistéve prej 5,1%)
dhe u mbéshtet nga konsumi i forté personal dhe prodhimi industrial.” Megjithaté, analistét paralajmérojné se rritja
mund té ngadalésohet ndjeshém pér shkak té efekteve t&€ mundshme negative té tarifave té reja té vendosura nga

ShBA-té.

Banka e Kanadasé e mbajti normén e interesit né 2,75%, duke i dhéné fund serisé prej shtaté uljesh té
njépasnjéshme pér shkak té pasigurisé né rritje mbi politikat tregtare t& ShBA-sé. Guvernatori theksoi se banka do té
veprojé me kujdes, duke monitoruar sinjalet ekonomike me géllim té mbajtjes nén kontroll té inflacionit dhe mbéshtetjen

e rritjes ekonomike.

Tregues té zgjedhur té trequt

ndryshimi qé€ nga

Kurset valutore 11.04. 18.04. ndryshimi javor fillimi i vitit
EUR/USD 1.1355 1.1393 0.3% 10.0%
EUR/GBP 0.8684 0.8571 -1.3% 3.6%
EUR/CHF 1.0821 1.0745 -0.7% 0.8%
EUR/JIPY 163.03 161.97 -0.7% -0.5%
EUR/CAD 1.5755 1.5777 0.1% 6.0%
Tregu i parasé 11.04. 18.04. ndryshimi javor ndrfy“sli':‘i:.:‘ii‘?:it“ga
Euribor 1w (%) 2.39 2.31 -8.2 6.n. -61.7 6.n.
Euribor 1m (%) 2.30 2.13 -17 6.n. -71.1 6.n.
Euribor 3m (%) 2.28 2.18 -9.6 6.n. -53.1 6.n.
Euribor 12m (%) 2.17 2.10 -6.3 6.n. -35.6 6.n.
USD SOFR 1w (%) 4.34 4.33 -1.1 6.n. 0.3 6.n.

USD SOFR 1m (%) 4.33 4.33 -0.3 6.n. 0.2 6.n.

USD SOFR 3m (%) 4.27 4.28 1.2 6.n. -1.7 6.n.
USD SOFR 12m (%) 3.94 3.86 -7.6 6.n. -31.5 6.n.
Obligacione shtetérore 11.04. 18.04. ndryshimi javor ndrfy“slil:'i‘l;nii‘(’]:itnga
Schatz 2y (%) 1.79 1.69 -10.3 6.n. -39.6 6.n.
OBL 5y (%) 2.13 2.02 -11.3 6.n. -13.5 6.n.
Bund 10y (%) 2.57 2.47 -9.8 6.n. 10.5 6.n.
UST 2y (%) 3.96 3.80 -16.2 6.n. -44.3 6.n.
UST 5y (%) 4.16 3.94 -22.2 6.n. -44.4 6.n.
UST 10y (%) 4.49 4.32 -16.5 6.n. -24.4 6.n.
Aksionet 11.04. 18.04. ndryshimi javor ndrfyilslil;l‘i‘l;nii‘(,]:itnga
Indeksi STOXX 50 4,787 4,935 3.1% 0.8%
Indeksi S&P 500 5,363 5,283 -1.5% -10.2%
Indeksi Dow Jones 40,213 39,142 -2.7% -8.0%
Indeksi Nasdaq 16,724 16,286 -2.6% -15.7%
Produktet e malirave 11.04. 18.04. ndryshimi javor ndrfy“slil:‘iril}i‘?:i:ga
Ar ($/02) 3,214 3,324 3.4% 27.3%
Nafté (Brent, $/barrel) 66.0 68.2 3.4% -9.5%

Gaz natyror (EUR/MWh) 33.4 35.7 6.8% -26.5%
Energiji el. (EUR/MWh) 84.9 72.0 -15.2% -13.7%
Metale (Indeks) 271.4 276.4 1.9% 2.5%

5Té dhénat e pafavorshme pasqyrojné plotésisht pritjet né pérkeqgésim té investitoréve pér perspektivat e ardhshme ekonomike, té ndikuara nga
pasiguria e shkaktuar nga tarifat amerikane. Késhtu, pesimizmi i investitoréve zévendésoi plotésisht disponimin pozitiv té shkaktuar nga njoftimet pér
shpenzime té gjera né mbrojtje dhe infrastrukturé né Gjermani.

’Analizuar né bazé tremujore, rritja e PBB-sé u ngadalésua nga 1,6% né 1,2%.
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